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Abstrak 

Harga	 saham	 pada	 pasar	 modal	 selalu	 berfluktuasi	 setiap	 waktu.	 Faktor	 yang	
mempengaruhi	harga	saham	antara	lain	kondisi	perekonomian,	laju	inflasi,	penawaran	dan	
permintaan.	Dalam	pengambilan	keputusan	untuk	membeli,	menahan,	dan	menjual	saham,	
investor	 memerlukan	 sebuah	 informasi	 berupa	 prediksi	 harga	 saham.	 Penelitian	 ini	
bertujuan	 untuk	mengetahui	 hasil	 prediksi	 gerakan	 saham	 syariah	 JII70	menggunakan	
metode	regresi	linier	berganda.	Variabel	yang	digunakan	yaitu	harga	minyak	mentah,	kurs	
dollar,	suku	bunga,	inflasi,	laju	PDB,	dan	IHSG.	Data	yang	digunakan	adalah	data	Bulan	Juli	
2021	 hingga	 Bulan	 Juli	 2023.	 Data	 harga	 saham	 yang	 diperoleh	 dari	 Yahoo	 Finance	
dilakukan	 prepocessing	 data	 agar	 data	 yang	 diperoleh	 dapat	 diramalkan	menggunakan	
regresi	secara	akurat.	Hasil	dari	penelitian	ini	adalah	harga	saham	JII70	secara	signifikan	
dipengaruhi	oleh	variabel	harga	minyak	mentah,	kurs	dollar,	suku	bunga,	inflasi,	laju	PDB,	
dan	IHSG,	dengan	kontribusi	sebesar	77,52%.	Variabel	harga	minyak	mentah,	suku	bunga	
BI,	 dan	 laju	 PDB	 memiliki	 pengaruh	 negatif	 terhadap	 harga	 saham	 JII70,	 sedangkan	
variabel	kurs	dollar,	inflasi,	dan	IHSG	memberikan	pengaruh	positif	terhadap	harga	saham	
JII70. 

Kata Kunci: JII70, pasar global, pasar modal, saham syariah, suku bunga 

 

Pendahuluan 
Investasi merupakan hal yang 

sudah tidak sing lagi bagi Masyarakat 
Indonesia. Investasi dapat berupa 
investasi finansial maupun investasi rill 
(Sriyono et al., 2021). -Saham merupakan 
investasi yang banyak dipilih oleh 

investor karena mampu memberikan 
tingkat keuntungan yang menarik 
(Ardana et al., 2018). Invetasi dapat 
didefinisikan sebagai penanaman modal 
jangka panjang kepada suatu 
perusahaan untuk memperoleh 
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keuntungan (Ansari, 2020). Masyarakat 
menyadari bahwa investasi sangatlah 
penting, karena sebagai persiapan untuk 
memenuhi kebutuhan masa depan 
(Iswari et al., 2019). Masyarakat 
menerapkan investasi pada jenis fisik 
atau dapat dilihat secara nyata seperi 
tanah, emas, rumah, dan sebagainya 
(Negara et al., 2023; Pradana et al., 2022; 
Sutedi, 2011). Masyarakat dapat 
melakukan investatsi dalam bentuk 
tabungan atau yang lainnya (Yuneline et 
al., 2021). Seiring perkembangan zaman, 
investasi bisa merambah pada jenis 
saham, obligasi, reksadana dan 
sebagainya (Shobri et al., 2023). Hal ini 
biasa disebut sebagai investasi pada 
financial assets. Financial assets 
merupakan salah satu jenis aktiva yang 
tak berwujud. Financial assets merupakan 
asset yang sangat diminati oleh 
masyarakat karena mudah dicairkan 
(Fauzi, et al., 2023). Pada dunia 
perbankan dan pasar modal terdapat 
financial assets.  

Bursa Efek Indonesia (BEI) dan 
Bursa Efek Indonesia (IDX) adalah istilah 
yang digunakan untuk menggambarkan 
pasar modal di Indonesia. Pasar modal 
merupakan salah satu pilihan yang 
dapat dipilih oleh Perusahaan untuk 
memenuhi kebutuhan akan dana (Santy 
& Triyonowati, 2017). Pasar modal tidak 
hanya menghubungkan pengusaha dan 
bisnis, tetapi juga memberikan peluang 
agar masyarakay berinvestasi di pasar 
modal (Febyana, 2021). BEI 
menyediakan layanan seperti layanan 
informasi, transaksi efek, dan layanan 
lainnya. Saham merupakan salah satu 
produk pasar modal di BEI. Menurut 

Kurniawati et al. (2015), saham berfungsi 
sebagai bukti kepemilikan suatu 
perusahaan. Harga saham mengalami 
fluktuasi karena adanya permintaan dan 
penawaran saham. Permintaan dan 
penawaran dipengaruhi oleh performa 
perusahaan dan industri yang digeluti 
oleh perusahaan tersebut. Ini juga 
termasuk faktor dominan seperti inflasi, 
nilai tukar mata uang, dan suku bunga 
(Iswari, et al., 2023). Kondisi sosial dan 
politik juga memengaruhi pergerakan 
saham ini (Fauzi, et al., 2023; Iswari, et 
al., 2023; Verlandes et al., 2023). 

Saham terdiri dari dua jenis yaitu 
saham syariah dan saham non syariah. 
Mayoritas penduduk Indonesia bergama 
Islam, sehingga saham syariah menjadi 
pilihan yang tepat untuk berinvestasi. 
Menurut Fuadi (2020), terdapat empat 
jenis Indeks Saham Syariah antara lain: 
(1) Indeks Saham Syariah (ISSI) 
merupakan indeks gabungan saham-
saham syariah yang tercatat di BEI yang 
menunjukkan kinerja pasar saham 
syariah. Komponen ISSI adalah seluruh 
saham syariah yang telah tercatat di BEI 
dan tercatat dalam Daftar Efek Syariah 
(DES) yang diterbitkan oleh OJK. (2) 
Jakarta Islamic Index (JII) merupakan 
indeks saham syariah yang pertama kali 
diluncurkan di pasar modal Indonesia 
dengan konstituennya yang terdiri dari 
30 saham syariah paling likuid yang 
tercatat di BEI. (3)  Jakarta Islamic Index 
70 (JII70) merupakan indeks saham 
syariah yang konstituennya terdiri dari 
70 saham-saham syariah paling likuid di 
BEI. (4) IDX-MES BUMN 17 merupakan 
indeks saham syariah yang mengukur 
kinerja harga 17 saham syariah BUMN 
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dan anak perusahaannya yang memiliki 
likuiditas baik, nilai pasar tinggi, dan 
didukung oleh fundamental perusahaan 
yang baik. 

Dalam penelitian yang dilakukan 
oleh (Hanoeboen, 2017) menyatakan 
bahwa kenaikan harga minyak dunia 
memberikan pengaruh negatif terhadap 
IHSG. Pengaruh negatif ini disebabkan 
oleh pemerintah yang tidak mampu 
mempertahankan subsidi BBM secara 
terus menerus. Kenaikan harga BBM 
akan menimbulkan iklim yang negatif 
terhadap perekonomian dalam negeri 
karena meningkatkan inflasi dan 
mengurangi jumlah permintaan barang. 
Pengauatan ekonomi perlu dilaksanakan 
secara menyeluruh (Isa & Istikomah, 
2019; Sutopo et al., 2021)  

Algoritma yang dapat digunakan 
untuk memperkirakan hubungan antar 
variabel antara lain regresi linier, fuzzy, 
dan jaringan syaraf tiruan (Pradana et 
al., 2023). Regresi linier terdiri dari 
regresi linier sederhana dan regresi linier 
berganda. Regresi linier berganda 
digunakan untuk mengetahui hubungan 
antara satu variabel terikat dengan dua 
atau lebih variabel bebas. Berdasarkan 
penelitian yang telah dilakukan oleh 
(Padilah & Adam, 2019), regresi linier 
berganda lebih baik jika dibandingkan 
dengan metode fuzzy dan jaringan 
syaraf tiruan. 

Penelitian dengan metode regresi 
yang dilakukan oleh (Ayuni & Fitrianah, 
2019) berkaitan dengan perkiraan 
penjualan properti di PT XYZ. Hasil 
survey menunjukkan jumlah penjualan 
bulan depan rumah tipe 59 diharapkan 4 
unit, tipe rumah sudut terjual 2 unit, tipe 

rumah 28, rumah 39, rumah 62, rumah 
73, rumah 84, dan rumah 115 terjual 
masing-masing sebanyak 1 unit, dan tipe 
rumah yang terjual yaitu kavling, ruko, 
rumah 58, rumah 67, dan rumah 72.  

Penelitian dengan metode regresi 
linier serupa juga dilakukan oleh 
(Shaputra & Hidayat, 2021) yang 
membahas tentang penjualan dan cash 
flow pada aplikasi point of sales restoran. 
Hasil dari metode regresi menyatakan 
bahwa peningkatan penjualan, modal, 
dan profit sangat berkaitan satu sama 
lain. Jika penjualan bertambah, maka 
modal dan profit akan meningkat, begitu 
pula sebaliknya jika penjualan menurun, 
maka modal dan profit akan menurun 
juga. 

Metode regresi linier juga dapat 
digunakan untuk memprediksi jumlah 
mahasiswa baru lima tahun ke depan.  
Penelitian ini dilakukan oleh 
(Almumtazah et al., 2021), Dimana 
menghasilkan hasil penelitian yaitu nilai 
MAPE (Mean Absolute Percentage 
Error) yaitu matematika (7,2%), ilmu 
kelautan (8,76%), biologi (5,84%), sistem 
informasi (6,46%), arsitektur (7,98%), 
dan teknik lingkungan (7,52%).  

Penelitian sebelumnya juga telah 
melakukan peramalan harga saham 
menggunakan metode linear regression, 
random forest regression dan multilayer 
perceptron. Hasil penelitian ini 
menunjukkan bahwa model prediksi 
dengan LR menghasilkan nilai prediksi 
kesalahan yang cukup rendah dengan 
nilai RMSE paling rendah sebesar 0.010 
dan RMSE paling tinggi sebesar 0.012. 
MAPE terendah sebesar 1,2% dan 
tertinggi sebesar 1,9%, MAE terendah 
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sebesar 0.006 dan tertinggi sebesar 0.009, 
serta nilai R2 tertinggi sebesar 99,8% dan 
terendah sebesar 99,6% (Fitri & Riana, 
2022). 

Berdasarkan penelitian terdahulu, 
maka dapat dikatakan bahwa metode 
regresi linier mempunyai kemampuan 
yang baik untuk memprediksi suatu 
variabel. Oleh karena, metode regresi 
linier berganda akan digunakan untuk 
memprediksi harga saham syariah JII70. 
Variabel bebas yang digunakan yaitu 
harga minyak mentah, kurs dollar, suku 
bunga, inflasi, laju PDB, dan IHSG untuk 
membantu para investor dalam 
mengantisipasi fluktuasi harga saham 
syariah JII70. Data yang digunakan 
adalah harga saham JII70 pada periode 
Juli 2021 – Juli 2023. 

Metode  
a. Pengumpulan Data 

Data harga saham syariah JII70 
diperoleh dari tahun 2019 – 2023 
diperoleh dari link 
https://www.idx.co.id/data-
pasar/data-saham/indeks-saham/ 

b. Variabel Penelitian 
Variabel yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah data index saham 
syariah JII70. 

c. Normalisasi Data 
Normalisasi data adalah proses 

normalisasi terhadap data set baru 
sehingga berubah menjadi bernilai 
antara 0 dan 1. 

d. Tahap Pengolahan Data dan 
Analisa 
Tahap kedua yaitu tahap 

pengolahan data dan analisa data. Tahap 
kedua ini terdiri dari dua tahapan yaitu: 
a) Analisa deskriptif yaitu analisis 

yang digunakan untuk menjelaskan 

perkembangan harga saham syariah 
JII70. 

b) Analisis regresi linier berganda yaitu 
analisis yang digunakan untuk 
melihat pengaruh harga minyak 
dunia dan laju inflasi terhadap harga 
saham syariah JII70. Software yang 
digunakan yaitu SPSS Versi 16. 

Model regresi linier berganda untuk 
populasi adalah sebagai berikut: 

𝒀 = 𝜶 + 𝜷𝟏𝑿𝟏 + 𝜷𝟐𝑿𝟐 + 𝜺𝒊 
Dimana: 
Y : harga saham syariah 
JII70 α : konstanta 
β1, β2, β3 : koefisensi regresi 

variable independen 
X1 : Harga minyak dunia 
X2 : laju inflasi 

e. Performansi Hasil 
Data hasil estimasi dihitung nilai 

error terhadap data aktual penelitian 
menggunakan persamaan Mean Square 
Error (MSE) dan Mean Absolute Percentage 
Error (MAPE). Performansi hasil 
dilakukan untuk mengukur tingkat 
akurasi metode regresi linier berganda. 

Hasil dan Pembahasan 
Data Saham JII70 dan enam 

variabel yang diduga memberikan 
pengaruh pada harga saham JII70 
sebelum dilakukan analisis dengan 
menggunakan Regresi Linier Berganda, 
perlu dilakukan terlebih dahulu data 
preprocessing pada setiap variabel. Data 
preprocessing bertujuan untuk 
membersihkan data dari adanya missing 
value, noise, dan data yang tidak 
konsisten. Ketiga hal tersebut 
menyebabkan akurasi dari hasil analisis 
dapat berkurang, sehingga memberikan 
informasi yang kurang tepat. 
Prepocessing dilakukan dengan 
menghapus data dengan missing value 
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pada setiap tanggalnya dan dilanjutkan 
dengan menghapus data outlier secara 
multivariat. Prepocessing menghasilkan 
484 data yang siap dilakukan analisis 
dengan menggunakan metode Regresi 
Linear Berganda. 

 
a. Uji Simultan 

Pengujian simultan atau serentak 
dilakukan untuk mengetahui variabel 
prediktor apa saja yang memberikan 
pengaruh signifikan terhadap harga 
saham JII70. Hipotesis pengujian secara 
simultan dapat dituliskan sebagai 
berikut: 

𝐻$ = 𝛽% = 𝛽& = ⋯ = 𝛽' = 0 

𝐻% = 𝑚𝑖𝑛𝑖𝑚𝑎𝑙	𝑡𝑒𝑟𝑑𝑎𝑝𝑎𝑡	𝑠𝑎𝑡𝑢	𝛽( ≠
0	𝑑𝑒𝑛𝑔𝑎𝑛	𝑗 = 1,2, … ,6  

Dengan menggunakan taraf 
signifikansi 𝛼 = 0,05 dan kriteria 
penolakannya adalah tolak  𝐻) jika 
𝑃*+,-. < 𝛼, hasil pengujian dapat dilihat 
pada Tabel 1. 

Tabel 1 menunjukkan bahwa p-
value berdasarkan hasil ANOVA 
menunjukkan nilai sebesar 0.000 artinya 
keputusan yang diambil adalah tolak H0. 
Dapat disimpulkan bahwa dari enam 
variabel prediktor minimal terdapat satu 

variabel yang berpengaruh signifikan 
terhadap harga saham JII70. Hasil 
pengujian serentak kemudian 
dilanjutkan ke pengujian parsial agar 
dapat diketahui variabel prediktor apa 
saja yang berpengaruh secara signifikan 
terhadap harga saham JII70. 

 
b. Uji Parsial 
Hipotesis:	
𝐻$:	𝛽(0	
𝐻%:	𝛽( ≠ 0	𝑑𝑒𝑛𝑔𝑎𝑛 = 1,2, … ,6	

Taraf signifikansi 𝛼 = 0,05 dan 
kriteria penolakannya adalah tolak  H0 
apabila 𝑃*+,-. < 𝛼. Hasil pengujian 
secara parsial dapat dilihat pada Tabel 2. 

Dapat dilihat pada Tabel 2, ke 
enam variabel prediktor bernilai 0. Nilai 
p-value apabila dibandingkan dengan 
taraf signifikansi sebesar 5%, 
menunjukkan nilai kurang dari 5%. 
Maka keputusan yang diambil adalah 
Tolak H0, dan disimpulkan bahwa 
variabel harga minyak mentah, kurs 
dollar, suku bunga, inflasi, laju PDB, dan 
IHSG secara parsial memberikan 
pengaruh signifikan terhadap harga 
saham JII70

	
Tabel 1. Hasil Analysis of Variance (ANOVA) 

Source df 
Sum of 
Squares 

Mean 
Squares 

F-Value P-Value 

Regression 6 18892,7 3148,78 278,61 0,000 
Error 477 5391,0 11,30       
Total 483 24283,7          

 
Tabel 2. Hasil Uji Parsial 

Variabel X1 X2 X3 X4 X5 X6 
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T-Value -8,17 5,15 -23,49 3,63 -8,99 21,14 
P-Value 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

c. Model Regresi Linier Berganda 
Hasil pemodelan dengan 

menggunakan metode regresi linear 
berganda adalah 

𝑌 = 25,2 − 0,156𝑋% + 0,005𝑋& −
6,672𝑋/ + 1,032𝑋0 − 4,423𝑋1 + 0,025𝑋'  

Berdasarkan model persamaan 
diatas, dapat dijelaskan untuk setiap 
variabel sebagai berikut: 
1) Harga minyak mentah dunia / crude 

oil (X1) 
Koefisien untuk harga minyak 

mentah dunia bernilai 0,156 dengan 
tanda negatif. Artinya bahwa setiap 
kenaikan 1 satuan menyebabkan 
terjadinya penurunan harga saham JII70 
sebesar 0,156 dengan asumsi variabel 
prediktor lain bernilai tetap. 
2) Nilai tukar rupiah terhadap dollar / 

kurs dollar (X2) 
Koefisien kurs dollar terhadap 

rupiah bernilai 0,005 dengan tanda 
positif. Tanda positif menunjukkan 
hubungan yang searah, yang dapat 
diartikan adanya kenaikan nilai tukar 
rupiah terhadap dollar sebesar 1 satuan, 
maka terjadi pula peningkatan terhadap 
harga saham JII70 sebesar 0,005 satuan. 
3) Suku bunga Bank Indonesia (X3) 

Koefisien suku bunga BI dalam 
model adalah 6,672 dengan tanda 
negatif. Dapat diartikan bahwa setiap 
adanya kenaikan suku bunga sebesar 1 
satuan, dapat menurunkan harga saham 
JII70 sebesar 6,672 satuan. 
4) Inflasi (X4) 

Koefisien variabel inflasi bernilai 
1,032 dengan tanda positif. Artinya 
adalah setiap adanya kenaikan inflasi 
sebesari 1 satuan dapat meningkatkan 
harga saham JII70 sebesar 1,032 satuan. 
5) Laju PDB (X5) 

Koefisien variabel Laju PDB adalah 
4,432 dengan tanda negatif. Hal ini dapat 
diartikan bahwa adanya kenaikan 1% 
terhadap laju PDB menyebabkan 
terjadinya penurunan harga saham JII70 
sesebsar 4,432 satuan. 
6) Indeks harga saham gabungan / 

IHSG (X6) 
Koefisien IHSG dalam model 

adalah 0,025 dengan tanda positif. Dapat 
diartikan bahwa apabila terjadi kenaikan 
IHSG sebesar 1 satuan, dapat 
meningkatkan harga saham JII70 sebesar 
0,025 satuan. 

 
d. Koefisien Determinasi (R2) 

Koefisien determinasi 
menunjukkan pengaruh variabel 
prediktor terhadap variabel respon. 
Hasil koefisien determinasi dapat dilihat 
pada Tabel 3. 

Tabel 2. Hasil Uji Parsial 
R-square R-square(adjusted) R-square(pred) 

77,80% 77,52% 77,17% 

Hasil uji Adjusted R-square pada 
Tabel 3 menunjukkan nilai sebesar 
77,52%. Hal ini dapat diartikan bahwa 
sebesar 77,52% variabel harga saham 
JII70 dipengaruhi oleh harga minyak 
mentah, kurs dollar, suku bunga, inflasi, 
laju PDB, dan IHSG, sedangkan sisanya 
sebesar 23,48% dipengaruhi oleh 
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variabel lain yang tidak digunakan 
dalam penelitian ini. 
 
Simpulan 

Berdasarkan hasil penelitian yang 
telah dijelaskan di atas, harga saham 
JII70 secara signifikan dipengaruhi oleh 
variabel harga minyak mentah, kurs 
dollar, suku bunga, inflasi, laju PDB, dan 
IHSG, dengan kontribusi sebesar 77,52%. 
Variabel harga minyak mentah, suku 
bunga BI, dan laju PDB memiliki 
pengaruh negatif, sedangkan variabel 
kurs dollar, inflasi, dan IHSG 
memberikan pengaruh positif terhadap 
harga saham JII70. 
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